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بازار ادامه از صفحه اول

سال دوازدهم    شماره 2327اقتصاد پنجشنبه   28خرداد 1394

سلوک رمضان 
رســول خدا(ص) می فرماینــد: «گرســنگی را 
تحمل کنید و بر بدن های خود سخت بگیرید، شاید 
دل های شــما جمال خداوند متعال را مشــاهده 
کند» (المراقبات فصل نهم). همچنین پیامبر مهر 
و محبــت (ص) در حدیثی دیگر به روشــنی، راه 
آغاز سلوک را معرفی کرده است «برای هر چیزی 
دری اســت و درِ عبادات، روزه اســت» (المحجه 
البیضــاء ج ۲). در متــون اســلامی کم خــوری و 
کم گویی به عنوان دو نتیجه روزه معرفی شده اند، 
نتیجه ای که حکمت را برای شــخص به ارمغان 

می آورد و حکمت، یقین را».
 زمانــی که بنــده ای به یقین رســید، ترســی 
ندارد که روزگار را چگونه ســپری کند؛ در آسانی 
یا ســختی و این مقام انســان های خشنود است و 
هرکس براســاس رضایت خداوند رفتار کند ســه 
خصلت را به او می دهد: ۱-شــکری که با نادانی 
همراه نباشــد، ۲- یــادی که با فراموشــی همراه 
نباشــد، ۳- عشــقی که دوســتی مرا بر دوســتی 
مخلوقاتم ترجیح دهــد» همان ص ۲۰۶. مرحوم 
میرزاجواد آقای تبریزی در المراقبات، صفای دل، 
فروتنی، شکسته شدن شهوت و نیروهایی که باعث 
ارتکاب گناهان - گناهان بزرگ - می شود، آمادگی 
بــرای انجام عبــادت از چند جهــت و قادربودن 
بــر انجام انفاق و کمک های مالــی را نتایجی نام 
بــرده اســت که از حکمت گرســنگی به دســت 
می آید. روح تمام تعلیمات بــزرگان کنترل کامل 
دهان اســت هم در خوردن و هــم در حرف زدن. 
با توجه به نتایج مهم روزه، عارفان مسلمان برای 
آن مراحلی را نام برده انــد«۱-روزه عام: این روزه 
تنها با امساک که از مبطلات روزه حاصل می شود 
و فقهــا در کتــاب توضیح المســائل در این رابطه 
بحث مفصــل کرده اند، ۲-روزه خاص: این روزه با 
انجام اموری که در روزه عام گفته شده به اضافه 
جلوگیری اعضای بدن از مخالفت با حضرت حق 
تحقق پیــدا می کند، ۳- روزه اخــص: این روزه با 
خود داری از امور حلال یا حرامی که انســان را از 
یاد خدا باز دارد، حاصل می شود» المراجعات. با 
در نظرگرفتن اهمیت و برکات روزه اســت که رمز 
نــگاه ویژه  خداوند به ماه مبــارک رمضان را درک 
می کنیــم؛ ماهی که حتی خــواب آن باعث قرب 
الهی می شود و در رسیدن انسان به مراحل کمال 
تاثیــر دارد. حتی خداوند آن را مــاه خود خوانده 
و خودش را نتیجه و پاداش آن قرار داده اســت. 
پیامبر مهر و محبــت (ص) می فرمایند: «خداوند 
متعال می فرماید برای هر عمل انسان ثوابی است 
کــه آن را ۱۰ برابــر تا ۷۰۰ برابر قــرار می دهم، الا 
روزه که ثواب آن خودم هستم» (المحجه البیضاء 
ج۲). امیــدوارم از تمام فرصت هــای ماه مبارک 
رمضان خصوصا ســحرها و دعا های ذکرشده در 

آن استفاده کنیم. 

مصادره مناسبت های ملی
 موارد کمی نبوده است که خانواده و بستگان 
بســیاری از شهدای طراز اول، اختلافات عمیقی با 
تندروها داشــته اند. فارغ از اینکه اگر شهدایی که 
دو روز قبــل، از میــان ما بدرقه شــدند، امروز بین 
ما حضور داشــتند در کدام خط و طیف سیاســی 
قــرار می گرفتند و آیا آن گونه کــه تندروها وانمود 
می کننــد نزدیک به آنها می شــدند یا نه، واقعیت 
این اســت کــه مصادره شــهدا و مناســبت های 
ملی، ظلمی اســت که هم به شهدا و هم به این 
مناســبت ها می رود. این رفتار جریانات سیاســی، 
در مصادره چنین شــخصیت هایی باعث می شود 
برای نســل های جوان تر و به ویــژه آنها که تعلق 
خاطری هــم به تندروهــا ندارند، تصــور غلطی 
شــکل بگیرد که اگر آن شهدا امروز بودند در خط 
تندروها قرار می گرفتند، درحالی که واقعیت غیر از 
این اســت. مشابه همین رفتار دو روز قبل از سوی 
سخنرانان و برخی شعاردهندگان، که از روی عمد 

شعار هایی می دادند، به چشم می خورد.
 تلاش های گسترده ای از سوی برگزارکنندگان 
مراسم تشــییع غواصان شــهید صورت گرفت تا 
این گونه نشــان داده شــود که آن جمعیت انبوه، 
برای مخالفــت با روند مذاکرات هســته ای و در 
اعتراض بــه سیاســت خارجی دولــت روحانی 
آمده انــد. تلاش زیــادی از ســوی برگزارکنندگان 
صورت گرفت تا عنوان شــود راه شهدای غواص، 
مخالــف راه مذاکــرات هســته ای اســت و آن 
غواصــان اگر امروز حاضر بودند، به مخالفان تیم 
مذاکره کننده هســته ای می پیوســتند، درحالی که 
تاآنجاکه به مذاکرات هســته ای مربوط می شود، 
مردم ایران در ۲۴ خــرداد ۹۲، نظر خود را با رأی 

به آقای روحانی بیان کردند. 
درعین حال، اگر تردیدی است که نظر اکثریت 
مردم درباره مذاکرات هسته ای چیست، تندروها 
می تواننــد به جــای بهره گیــری از این دســت 
مراسم های متعلق به همه مردم، دو کار انجام 
دهند؛ نخســت می توان یک نظرســنجی ساده 
انجــام داد و از طریق آن فهمید چه درصدی از 
مردم مخالــف و در مقابل، چه درصدی موافق 
روند مذاکرات هســته ای هســتند؟ درعین حال، 
اگر مخالفان دولــت یازدهم واقعا فکر می کنند 
آن جمعیت بــرای مخالفت با تیم مذاکره کننده 
آقــای دکتــر ظریف آمــده بودند، می تــوان به 
طرفداران مذاکرات هســته ای هم این امکان را 
داد با تجمع در منطقــه ای بیرون از تهران، نظر 

خود را ابراز  کنند. 

شایعه داغ، بورس را گرم کرد

شرق: بازار سرمایه تحت تأثیر اعلام نتایج مذاکرات  �
هسته ای، دامنه نوســانات بیشتری را تجربه می کند. 
بر این اساس شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران، 
دیروز در پایان معاملات آخرین روز کاری هفته هزار 
واحــد افزایش یافت و در نقطه ۶۳هزارو ۵۵۹ واحد 
ایستاد. فراز مسافری راد، تحلیلگر بازار سرمایه در این 
رابطه به «شرق» گفت: با قرارگرفتن در آستانه اعلام 
نتایج مذاکرات، هر شــایعه ای بازار را تحت تأثیر قرار 
می دهد. در این میان شایعه مربوط به پایان مذاکرات 
و نتیجه مثبــت آن و اعزام نمایندگان رهبری به وین 

سبب شد تا شاخص هزار واحد رشد کند. 

طلا در انتظار بیانیه فدرال رزرو

شــرق: قیمت اونس طلا در بازارهــای جهانی  �
نوسانی نداشت. قیمت اونس هم زمان با بسته شدن 
بازار طلا در تهران همانی بود که روز سه شــنبه هم 
با آن بســته شد. بااین حال، ســکه و طلا در بازار آزاد 
تهران بــا کاهش قیمــت همراه شــدند و این افت 
به دلیل کاهش قیمت دلار در بازار رخ داد. مصطفی 
قدرتی، معامله گر ارز و سکه، در گفت وگو با «شرق» 
می گوید: هر ســکه طرح جدید با نرخی حدود ۹۰۷ 
هزار تومان، معاملات خود را آغاز کرد و تا ۹۰۸هزارو 
۵۰۰ تومان هم بالا رفت، اما در آخر وقت بازار تهران 
تا ۹۰۳ هزار تومان پاییــن آمد. طلا در روزهای آینده 
با نوسان های شــدیدی همراه خواهد شد، زیرا بیانیه 
پایانی نشســت دوروزه فــدرال رزرو آمریــکا در روز 

چهارشنبه منتشر شد.

اخبار خوش مذاکرات
 به بازار ارز نرسید

شــرق: با آنکه اخبــار خوش هســته ای واکنش  �
مثبت بازار ســرمایه را برانگیخت، اما بازارهای سکه 
و ارز چنین واکنشــی نشــان ندادند. این را مصطفی 
قدرتی، معامله گر ارز و سکه، در گفت وگو با «شرق» 
می گویــد: دیروز هر دلار آمریکا به قیمت ســه هزارو 
۲۹۰ تومان فروخته شد که نسبت به قیمت آخر وقت 
بازار سه شــنبه بالا بود، امــا در معاملات بعدی، این 
نرخ شکســته شــد و قیمت هر دلار در بــازار آزاد تا 
ســه هزارو ۲۷۸ تومان پایین آمد. برخلاف دلار، سایر 
ارزها بر موج صعود ســوار شدند، اما تقویت قیمت 

آنها چندان چشمگیر نبود. 

طلاو سکه *  
طرح جدید
طرح قدیم

نیم
ربع

گرمى
گرم 18 عیار

اونس *    (دلار) 

قیمت 
903000
902000
457000
249000
169000
92250
1179

تغییر
�

�

�

�

�

�
-

ارز   *
دلار آمریکا

یورو
پوند
درهم

قیمت(تومان)
3278
3695
5100
 892

تغییر
�

�

�
-

عنوان شاخص
کل

30 شرکت بزرگ
آزاد شناور

شاخص قیمت
شاخص کل (هم وزن)

شاخص قیمت (هم وزن)

مقدار
63559.7

2910
72659.8
26461,6
9802,9
8630,8

تغییر
1000.8

58
1321.4
416,5
114,9
101,1

شرق: براســاس آخرین آمار اعلام شده از سوی بانک 
مرکزی و همچنین محاســبات مقدماتی و اولیه اداره 
حســاب های اقتصادی ایــن بانک، تولیــد ناخالص 
داخلی کشور به قیمت پایه و به قیمت های ثابت سال 
۱۳۸۳، در ســال ۱۳۹۳ به ۲۰۳۱۵۹۶  میلیارد ریال 
رســید که نسبت به رقم مشابه ســال ۱۳۹۲، به میزان 
۳٫۰ درصد رشد نشــان می دهد. با تمامی این تفاسیر 
به نظر می رسد، اقتصاد کشــور در مسیری درست گام 
برمــی دارد، اما نبایــد نادیده گرفت رشــد اقتصادی 
متوازن و پایدار باید در میان مدت ســنجیده شود و در 

دوره های کوتاه یک ساله و دوساله به دست نمی آید.

طیب نیــا: قدم های اولیه مؤثر و قاطعانه برداشــته 
شده است

علی طیب نیا، وزیر امور اقتصادی و دارایی، با اعلام 
خبر رشد ســه درصدی اقتصاد کشور در سال گذشته، 
تأکید کرده است: سه فصل سال ۹۳، در گذشته اعلام 
شــده بود و فصل چهارم هم محاسبه شد و براساس 
این محاســبات، نرخ رشد اقتصادی ما در سال ۱۳۹۳، 
معادل ســه درصد اعلام شــد. به گزارش تسنیم، وی 
ادامه داد: نرخ ســه درصدی رشــد اقتصادی نشــان 
می دهــد بعد از هشــت فصل متوالی، که نرخ رشــد 
اقتصادی کشــور منفی شــده بود، بــرای چهار فصل 
متوالی و کل ســال ۹۳، نرخ رشــد اقتصادی ما مثبت 
شده اســت. وزیر اقتصاد، البته این را هم گفته است: 
رشد سه درصدی هم برای ما رضایت بخش نیست، اما 
نشان می دهد قدم های اولیه به شکلی مؤثر و قاطعانه 
برداشــته شــده اند و امیدواریم در ادامه این نرخ رشد 
افزایــش پیدا کند تاحدی که بتواند موقعیت اقتصادی 
ایران را در عرصه جهانی به شکل قابل ملاحظه بهبود 

بخشد.
قیمت  به  داخلی  ناخالص  هزینه  درصدی   ۴٫۳ رشد 

بازار
در ســمت تقاضای اقتصاد و بر اساس برآوردهای 
اولیه ای کــه درباره اقلام هزینــه ای اقتصاد، همچون 
مخــارج مصــارف نهایی بخش خصوصــی، مخارج 
مصارف نهایی بخش دولتی، تشــکیل ســرمایه ثابت 
ناخالص و صادرات و واردات در ســال ۱۳۹۳ به عمل 
آمده اســت، رشــد اقلام هزینه ای فوق الذکر به ترتیب 
۳٫۱، ۲٫۷، ۳٫۵، ۱۲٫۰ و ۵٫۷- درصــد نســبت به دوره 
مشابه ســال قبل بوده اســت. درمجموع رشد هزینه 
ناخالــص داخلی بــه قیمت بــازار در ســال ۱۳۹۳، 
نســبت به دوره مشــابه ســال قبــل نیــز ۴٫۳ درصد 
برآورد شــده اســت. به گــزارش روابط عمومی بانک 
بــرآورد ارزش افــزوده فعالیت های مختلف  مرکزی، 
اقتصادی نشــان دهنده آن اســت که در ســال ۱۳۹۳ 
علت عمده افزایش تولید ناخالص داخلی، ناشــی از 
افزایش ارزش افــزوده فعالیت های صنعت، خدمات 
مؤسســات پولــی و مالی، نفت و بازرگانی، رســتوران 

و هتــل داری اســت، چنان که 
ســهم ارزش افــزوده هریــک 
در  مذکــور  فعالیت هــای  از 
نرخ رشــد ۳٫۰ درصدی تولید 
ناخالص داخلی ســال ۱۳۹۳ 
به ترتیــب ۱٫۱، ۰٫۶، ۰٫۵ و ۰٫۵ 
واحد درصد برآورد شده است. 
در ســال ۱۳۹۳ ارزش افــزوده 
گروه کشــاورزی به قیمت های 
ثابت ســال ۱۳۸۳، بــه میزان 
۱۳۵۹۱۲ میلیــارد ریال برآورد 
شد که نســبت به ســال قبل، 
افزایش داشــته  ۳٫۸ درصــد 
انجام شده  برآوردهای  اســت. 
در ایــن زمینــه، حاکــی از آن 

اســت که تولید محصــولات زراعی و باغی در ســال 
۱۳۹۳ نسبت به ســال قبل، به ترتیب ۸٫۱ و ۱٫۵ درصد 
و تولید محصولات اصلی دامــی ۴٫۹ درصد افزایش 
داشــته است. از ســویی براســاس برآوردهای اولیه، 
ارزش افزوده گروه نفت در ســال ۱۳۹۳ به قیمت های 
ثابت ســال ۱۳۸۳ به میــزان ۲۰۸۱۹۰ میلیــارد ریال 
برآورد شــد که گویای رشــد ۴٫۸ درصدی نســبت به 
سال قبل اســت. افزایش و تولید صادرات نفت خام، 
تولید و صادرات میعانات گازی و گاز طبیعی، ازجمله 
علل اصلــی افزایش ارزش افزوده  ایــن گروه در دوره 

بررسی شده، بوده است.
 ۰٫۴ میزان  به  ساختمان  بخش  ارزش افزوده  کاهش 

درصد
نتایج حاصل از برآوردهای مقدماتی، نشان دهنده 
آن اســت که در سال ۱۳۹۳ ارزش افزوده گروه صنایع 
و معادن رشــدی به میزان ۵٫۰ درصد داشــته است و 
در نتیجه ۱٫۳ واحد درصد از نرخ رشــد ۳٫۰ درصدی 
اقتصاد را در دوره بررسی شــده، تحقق بخشیده است. 
در این گــروه، ارزش افزوده بخش های صنعت، معدن 
و آب و بــرق و گاز، به ترتیب به میزان ۶٫۷، ۹٫۸ و ۷٫۵ 
درصد افزایش داشته و ارزش افزوده بخش ساختمان، 

کاهشی به میزان ۰٫۴ درصد داشته است.
در بخش ســاختمان، ارزش سرمایه گذاری بخش 
خصوصــی در حــوزه ســاختمان مناطق شــهری به 
قیمت هــای جاری در ســال ۱۳۹۳ نســبت به ســال 
قبــل ۷٫۵ درصد افزایش داشــته اســت. بــا اعمال 
شــاخص های قیمت متناظر و تعدیــل ارقام مذکور و 
با احتســاب ارقام ارزش افزوده ساختمان دولتی، نرخ 
رشــد بخش ســاختمان به قیمت های ثابت در سال 
مذکور ۰٫۴- درصد برآورد می شود. ارزش افزوده گروه 
خدمات با بیشــترین ســهم از تولید ناخالص داخلی، 
نرخ رشــد ۲٫۴  درصدی در سال ۱۳۹۳ داشته است و 
سهم آن از رشــد تولید ناخالص داخلی به ۱٫۵  واحد 
درصد رسیده اســت. شــاخص ضمنی ارزش افزوده 

گروه های کشــاورزی، صنایع و معــادن و خدمات در 
ســال ۱۳۹۳ نیــز به ترتیــب ۱۵٫۳، ۹٫۲ و ۱۵٫۱ درصد 

افزایش داشته است.
برای بررســی این موضوع دیــدگاه دو اقتصاددان 
را پیرامون این رشــد اقتصادی جویا شــدیم که درپی 

می آید:
رشد اقتصادی ۳درصدی حاصل از تکانه های نفتی

وحید شقاقی شهری، عضو بنیاد نخبگان
رشــد اقتصادی ایران و در واقع تولید ملی از چهار 
زیربخش شــامل گروه های نفت و انرژی، کشــاورزی، 
صنایع و معادن و خدمات حاصل می شــود. ایران در 
زمانی که رشــد اقتصادی منفــی ۶٫۸ درصد را تجربه 
کرده بود، نیز رشــد کشــاورزی و خدمــات مثبت بود، 
امــا بخش نفت و انرژی منفــی ۳۸ درصد و صنایع و 
معادن منفی ۱۳٫۷ درصد بود. این رخداد نشان دهنده 
این اســت که گروه نفت و انرژی به سبب ماهیت آن 
و صنایع و معادن، بســیار تحت تأثیر نفت قرار دارند. 
از آنجا که اســاس اقتصاد ایران مبتنی بر نفت است، 
وقتــی بخش نفت مقــداری تحریــم را تجربه کرد و 
صادرات نفتی کشــور از دو میلیون و ۴۰۰ بشکه در روز 
به یک میلیون بشــکه تقلیل یافــت، بخش صنایع و 
معادن و گروه نفت تأثیر منفی بسیار بالایی را متحمل 
شــدند. در این میان، با روی کار آمدن دولت یازدهم و 
آغاز مذاکرات هسته ای برای از میان برداشتن تحریم ها، 
دولت توانســت از عمیق ترشــدن تحریم هــا بکاهد و 
رشــد بســیار کمی در گروه نفــت ایجاد کنــد که این 
مســاله نیز تأثیر خود را روی رشــد اقتصادی گذاشت. 
با این تفاســیر، رشد اقتصادی ۳ درصد برای سال ۹۳، 
معقول و منطقی محسوب می شــود، اما باید در نظر 
داشت اقتصاد ایران هنوز در رکود به سر می برد و رشد 
۳درصدی نیز رشد بالایی نیست. آنچه در تحلیل رشد 
اقتصادی یک کشور مهم اســت، رشد متوازن و پایدار 
در میان مدت اســت که با آمارهای ســالانه به دست 
نمی آید. از سویی با برداشته شدن تحریم ها و بازگشت 

صــادرات ایران به میــزان دو میلیون و ۴۰۰ بشــکه در 
روز، می توان رشــد ۱۴۰ درصدی را برای اقتصاد ایران 
انتظار داشت، اما نیاز به یادآوری است که این رشدها 
مقطعــی بوده و ماحصل تکانه های مقداری و قیمتی 
نفت اســت. اگر به گذشــته نیز نگاهی داشته باشیم 
مشــاهده خواهیم کرد بالاترین میزان رشــد اقتصادی 
مربوط به ســال ۱۳۶۹ بود که در آن سال، این شاخص 
به حدود ۱۹٫۶۱ درصد رســید، اما هرگز این رشد تکرار 
نشــد که خود گواهی بر گذرا بودن رشــدهای حاصل 
از تکانه های نفتی اســت، بنابراین مســئولان نباید از 
افزایش مقطعی رشــد اقتصــادی در کوتاه مدت برای 
ارزیابی های خود بهره گیری کنند و باید بر ایجاد رونق 
در اقتصاد و خروج از رکود تمرکز داشته باشند؛ چراکه 
به رشدهای بسیار بالا یا بســیار پایین در علم اقتصاد، 
داده گمشــده یا همــان داده پرت گفته می شــود که 
محقــق را به واقعیت هدایت نمی کند. در یک ارزیابی 
کلی، باید گفت برای ایجاد پایداری در رشــد اقتصادی 
بایــد چند عامل مهم را در نظر گرفت. نخســت آنکه 
دولت ها بایــد اصلاحات ســاختاری و نهــادی را در 
نظر داشــته باشــند. دوم، تمرکز دولت هــا بر اقتصاد 
دانش بنیــان بــا ارزش افزوده بالا و در مرحله ســوم 
استفاده از فرصت های نیروهای جوان و تحصیل کرده 
در بهره گیری از تولیدات و صادرات غیرنفتی مبتنی بر 
مزیت نســبی حائز اهمیت هســتند، در غیراین صورت 
هرگونه رشد اقتصادی در کشور دوام نخواهد یافت.     
رشد اقتصادی ۳ درصدی دستاوردی برای دولت نیست

محمدقلی یوسفی، اقتصاددان و عضو هیأت علمی 
دانشگاه علامه طباطبایی

طبــق آخریــن آمار از ســوی بانک مرکزی، رشــد 
اقتصادی سه درصدی برای ســال گذشته اعلام شده 
اســت، اما باید گفت این رشــد حتی اگر وجود داشته 
باشــد نیز چیــزی را نشــان نمی دهد، چراکــه رفاه و 
پیشــرفت اقتصادی منتج از آن حاصل نشــده است. 
درواقع می توان گفت اصلاحات ســاختاری، سیاسی و 
اجتماعی در کشــور به وجود نیامده که بتواند این رشد 
را مورد تأییــد قرار دهد. به عقیده من، هر نوع رشــد 
در اقتصاد باید به افزایــش کارآیی، بهره وری و ایجاد 
اشــتغال در کشور برســد تا بتوان آن را دارای اهمیت 

خواند. 
وقتی این رشد اقتصادی هیچ یک از این ویژگی ها را 
ندارد، اهمیت آن زیر سؤال می رود، چراکه هر کشوری 
در هر مقطعی هم که باید رشــد را تجربه می کند، اما 
میــزان و نتایج آن باید مدنظر قرار گیرد. از ســویی باید 
بررســی کرد که چه شــاخص هایی برای تبیین رشــد 
اقتصادی در نظر گرفته شــده اســت و این رشــد چه 
تأثیری روی زندگــی مردم دارد. رشــد زمانی معنادار 
اســت که با افزایــش تولیدات صنعتی و کشــاورزی، 
رفاه بیشــتر و اشتغال همراه باشــد. در غیراین صورت 
به راحتی می توان مشــاهد کرد که رشــد اقتصادی از 
یا صادرات  پــول  تزریق  طریق 
نفت یــا فعالیت های غیرمولد، 
ایجاد شــده باشــد که کمکی 
بــه تقویــت اقتصادی کشــور 
نخواهــد کرد. ایــن نکته را نیز 
نباید فراموش کرد که حتی اگر 
تحریم ها برداشته شود، اقتصاد 
ایران رشد را تجربه می کند، زیرا 
در تعریف تغییر در ارزش پول، 
کالا و خدمــات داخلی در یک 
دوره معین (یک ســاله) رشــد 
را ایجاد می کند، اما این رشــد 
بــا توجه به نتایجــی که ایجاد 
نکرده اســت، دستاوردی برای 

دولت محسوب نمی شود.   

دکتر علی شریعتی 
و سر عقل آمدن سرمایه داری

براســاس  را  انســان  ارزش ســنجی  به عــلاوه،   
منفعت طلبی او لحاظ می کند؛ چیزی که انســان ها 
را در یک رقابت دائمی به ســمت سه عامل قیمت، 
کثرت و تنوع محصول می کشاند. دلال بازی از طریق 
بانک، اعتبارات و ســفته بازی، زمینه ســاز بورژوازی 
کمپرادور در کشــورهای تحت ســتم شده است که 
به اســم رشــد صنعتی و  آی تــی و ارزش افزوده در 
بــورژوازی مــدرن، کشــاورزی و تولید خودشــان را 
فراموش کنند. ســرمایه داری امروز، پول را جانشین 
خــدا، تولید را جانشــین توحید، اقتصاد را جانشــین 
عشــق، قدرت را به جای حقیقت و لذت را به جای 
کمال، سلطه بر طبیعت را به جای تسلط بر خویش؛ 
قانون جنگلی که وارث هزاران سال فرهنگ، قانون و 
حقوق می شود و رابطه ها، رابطه گرگان و سگانی که 
بر مرداری هجوم برده اند و این بر آن مخلب می کشد 
و ایــن بر آن منقــار می زند. پــس از آن زندگی کردن 
برای مصرف، قربانی کردن آســایش برای ســاختن و 
خریدن وسایل آســایش و در نهایت انسان  پرستنده 
می ماند. انســانی که نه دیگر چون گذشته پرستنده 
کمال، ارزش، زیبایی ها، خیر، بینایی، آفرینندگی، جود، 
بلکه پرستنده یک چیز: سرمایه، و آگاه از اینکه آدمی 
اکنون بنده پول می شــود و دیوانه لذت و مصرف این 
یعنی مســخ فطرت، بندگی و جنون در پست ترین و 
ننگین ترین شــکلش. یاد شــریعتی برای خردمندان 

امروز همیشه گرامی باد.

ادامه از صفحه اول

با نگاهی به قیمت واقعی، مشــخص می شــود 
شــاید بازار اشتباه نکرده و شــاخص فعلی نسبت به 
ســال ۸۳ پایین تر بوده و فقــط به دلیل  روی کارآمدن 
دولــت یازدهم، تصورات عجیبی از شــاخص وجود 
داشــت که منجر به افزایش آن شد. اما باید دید که 
چــه اتفاقاتی این متغیر بورس را در ســال های ۹۴ و 
۹۵ متأثر خواهند کرد؟  بعد از توافق، ارز به ســرعت 
تک نرخی می شود، اما کاهش نمی یابد. حتی ممکن 
اســت افزایش یابد. چون کاهش قیمــت ارز به نفع 
اقتصاد نیست. اصولا بازار سرمایه نباید رقیبی داشته 
باشــد و همه ما علاقه مندیم ســرمایه ها به ســمت 
دارایی هــای فیزیکــی حرکت نکننــد. پس اندازهای 
مردمــی هم به جــز بازار های پول و ســرمایه، گزینه 
ســرمایه گذاری دیگری ندارند.  رشد مثبت اقتصادی 
هم اکنون تا پایان ســال به سمت صفر میل می کند. 
سال ۹۴ یکی از سخت ترین سال های اقتصادی تاریخ 
کشور است و نتیجه توافق مذاکرات در سال ۹۴ تنها 
تأثیــر انتظاری بر بازارهــا دارد. ارزش ذاتی ارز بالاتر 
از این قیمت هاســت و کاهش فعلی قیمت به خاطر 
کاهش سفته بازی است.  نقدینگی از سال ۸۳ تا الان 
۱۲ برابر شده اســت در نتیجه شاخص بورس تا ۱۵۰  
هزارواحد باید رشــد می کرد. درعین حال با توجه به 
کاهش ۳۰  درصدی رشــد اقتصادی، شــاخص باید 

حدود ۸۵  هزار باشــد. قیمت اکثر سهام ها زیر ارزش 
ذاتی اســت و بازار نیاز به نقدینگــی دارد. بااین حال 
قیمت ســهام بانک ها در شــرایط فعلــی منصفانه 
است. ســال ۹۴ نمی تواند باعث شکل گیری اتفاقات 
مثبت باشد. در این شــرایط بورس باید به طور فوری 
به فکر اســتفاده از ظرفیت خالی بخش ساختمان و 
افزایش تقاضا از طریق توســعه بازار بدهی و سهام 
خزانه باشد. این درحالی است که آثار واقعی توافق 
به ســال ۹۴ نمی رســد و بــورس فقط متأثــر از آثار 
انتظاری حرکــت خواهد کرد و بــه آینده خوش بین 
خواهــد بود. علــت اصلی رکود کنونی بازار ســهام 
کمبود نقدینگی و خروج تفکرات ســفته بازانه است. 
درحال حاضر برای پس اندازهای مردمی هیچ بازاری 
بهتر از بازارهای پول و ســرمایه نیست چراکه قیمت 
ســهام ارزان بوده و حباب قیمتی هم مطرح نیست، 
اما بــورس مجبور به طــی دوره هــای میان مدت و 
بلندمدت و توســعه بازار بدهی است. بنابراین سال 
۹۴ ســال اصلاحــات بورس و توســعه صندوق ها و 
تأمین مالی از طریق بازار بدهی است. با فرض انجام 
توافق، صنایع گاز، پتروشــیمی و تــا حدودی خودرو 
که بیشــترین ضربه را از تحریم هــا خورده اند، برنده 
خواهند بود، اما مهم تر از آن مســئله تغییرات بازار و 
شرکای خارجی است. تورم از اینجا به بعد ساختاری 
اســت و پایین آمــدن آن بــا اما و اگر مواجه اســت. 
به واسطه سیســتم مالیاتی، افزایش دستمزد سالانه 
و... ســاختار کشــور به راحتی اجازه نخواهد داد این 

عدد پایین تر آمده و نیاز به کار ریشه ای دارد. 
   منبع: فارس

در بهترین حالــت تا پایان ســال ۹۵ حجم تولید 
اقتصادی به اندازه ســال ۹۰ می رســد، فساد مالی در 
کشور، بخشی از نتایج مثبت اقتصادی توافق هسته ای 
را از بین می برد. چطور می شــود طی دوســال اخیر 
نقدینگی رشــد کرده باشــد، ولی قیمت ارز کاهشی 
باشد؟ این نشان از پیش خورشدن توافق در مذاکرات 
دارد و قیمــت ارز بیــش از ایــن مــی ارزد. توافق، بر 
بازار مسکن بی اثر اســت. توافق هسته ای خطر ورود 
هیجانی ارز به کشور را در پی دارد که باز تبدیل ارز به 
ریال و سرکوبی نرخ ارز را در پی دارد نه کنترل قیمت. 
حال وروز اقتصاد ایران در اثر مجموعه تحولاتی است 
که در سال های اخیر به ویژه در ۱۰ سال گذشته به وقوع 
پیوسته است. توجه به سه چالش اجتماعی، سیاسی 
و امنیت منطقه در دوران بعد از توافق ضروری است. 
ایــن موضوع باعــث شــکل گیری جریان هایی بعد از 
توافق احتمالی خواهد شد. بنابراین در صورت توافق، 
فشــار از طبقات پایین با تمام قوا حرکت خواهد کرد 
و مطالبات گروه ها و اقشــار مختلف آغاز شــده و در 
غیاب دو اهرم به حاشیه رانده شــده نهادها و قوانین، 
خود را تحمیــل خواهند کــرد. انتخابات مجلس در 
اســفند ۹۴ بسیار مهم و حتی بااهمیت تر از انتخابات 
مجلس خبرگان خواهد بود و طی آن گرایش به خرید 
رأی منجر به طرح های رفاه گرانه ناشــی از آزادشدن 

منابع ارزی می شــود.  وقتی اقتصاد ایران ثروت تولید 
نمی کند، بورس آن به این روز می افتد. با فرض توافق 
در تابستان، به دلیل بهبود مناســبات جهانی، شرایط 
اقتصادی مقداری بهتر می شود، اما در طرح موضوع 
جذب ســرمایه گذاری اغراق روا نیســت. در ۹ ماهه 
سال گذشته رشد ۱٫۵  درصدی تولید ناخالص داخلی 
حاصل و عقب ماندگی آن به آهســتگی جبران شد. با 
فرض توافق، زودتر از اواخر سال ۹۵، به رکورد تولید 
ناخالص داخلی سال ۹۰ نخواهیم رسید.  برای فهم 
بــورس هم باید میزان تلاطــم اجتماعی را در نیمه 
دوم ســال ۹۴ حــدس زد و به انتخابــات مجلس، 
ارز، ورود منابــع و نقدینگی توجه کرد. بنابراین بازار 
ســرمایه به ایــن چالش ها به همان انــدازه اقتصاد 
واقعی، واکنش نشــان خواهد داد. در شرایطی طی 
ســال جاری اقتصاد ایران از دو به ۴٫۵  درصد رشــد 
می کنــد که در صورت حصول توافق از ســال آینده 
می توان شــاهد رشد واقعی بود. سهم بخش دولت 
و شبه دولتی ها از بورس حدود ۶۵  درصد است و این 
بازار با ســهم پنج  درصدی بخش خصوصی از تولید 
ناخالص داخلی، با تلاطمات در اندازه بزرگی مواجه 
است.  در صورت توافق ایران و آمریکا ، مصرف ارزی 
بیــن ۱۰ تا ۲۰  درصد افزایــش می یابد و بر واردات و 
تولید ناخالص داخلی اثر می گذارد. آینده ارز هم به 
کاهش فاصله نرخ ارز آزاد و ارز دولتی بستگی دارد. 
بعد از توافق، ارز حتما تک نرخی خواهد شــد و بین 
سه هزار تا سه هزارو ۲۰۰ تومان خواهد بود، اما آینده 

آن به نرخ تورم بستگی خواهد داشت.  
منبع: فارس

عبده: کاهش قیمت ارز به نفع اقتصاد نیست توافق مذاکرات پیش خور شد

 حسین عبده تبریزى
 عضو شوراى عالى بورس

 سعید لیلاز
 کارشناس

مثبت بودن رشد اقتصادی در ۴ فصل پیاپی

بانک مرکزی: رشد اقتصادی ۳ درصد شد

سال
  1360
1361
1362
1363

 1364
1365
1366
1367

 1368
1369
1370

رشد اقتصادى
7,89

14,40
10,30
3,33
4,19

-9,35
-2,18

-14,06
6,20

19,61
12,59

رشد اقتصادى
4,25

-1,58
-0,35
2,65
7,10
3,39
2,74
1,93
5,14
3,67
7,46

رشد اقتصادى
7,18
5,08
4,67
5,85
7,83
2,30

2
2,5
3,2

-5,8
-1,9

سال
1371
1372
1373
1374
1375
1376
1377
1378
1379
1380
1381

سال
1382
1383

 1384
1385
1386
1387

 1388
1389
1390
1391

 1392

IMF شاخص رشد اقتصادى برمبناى گزارش
به قیمت هاى ثابت سال 1383
ارزش افزوده گروه کشاورزى

 ارزش افزوده گروه نفت
ارزش افزوده گروه صنایع و معادن

ارزش افزوده گروه خدمات
تولید ناخالص داخلى به قیمت پایه
مخارج مصرف نهایى بخش خصوصى

مخارج مصرف نهایى بخش دولتى
تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

صادرات کالاها و خدمات
واردات کالاها و خدمات

هزینه ناخالص داخلى به قیمت بازار

1392
4,7

-8,9
-2,9
-1,5
-1,9
-1,0
1,6

-6,9
0,0

-18,7
-1,9

1393
3,8
4,8
5,0
2,4
3,0
3,1
2,7
3,5

12,0
-5,7
4,3

درصد تغییر (رشد) تولید ناخالص داخلى بر حسب فعالیت هاى اقتصادى و اقلام هزینه اى

رنا
 ای

س:
عک


